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Auswirkungen des Zollkonflikts
werden offensichtlicher

Nicht nur Europas Bilanzen entwickeln sich
zusehends negativ. Japan und andere Staaten
trifft die Zollpolitik ebenso.

Wie lange hat der Abwartstrend
am Stahlmarkt Bestand?

Viele Stahlpreise notierten nochmals tiefer.
Die Zollausweitung auf mit dem Stahlsektor
verbundene Produkte spricht aber fiir eine
Trendwende.

Preise fiir Edelmetalle finden
sich in der Korrektur ein

Nicht nur Gold und Silber sind
von den US-Zollen gepragt.
Palladium und Platin zeigten
noch starkere Negativausschlage.

Legierungszuschlage im August
weitgehend in der Bereinigung
In der Breite zeigte sich

bei den Legierungszuschlagen

gegeniber dem Vormonat
eine Bestatigung nach unten.
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Matthias Nemack
arbeitet seit 2007 als freier Journalist. Arbeitsschwerpunkte sind
die Bereiche Finanzen und Rohstoffe. Im Mittelpunkt stehen in
besonderer Weise die Auswirkungen globaler wirtschaftspolitischer
Entwicklungen auf die Marktpreise aus Sicht des Einkaufs.

Zollverhandlungen im Spatsommer
wegen politischer Krisen im Hintergrund

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

die letzten Wochen wurden von politischen Ereignis-

sen Uberschattet. Der Zollstreit zwischen den USA und
Europa geriet zeitweise ins Hintertreffen. Gesprache
Uber eine Lésung im Nahost-Konflikt und ein Ende des
Kriegs zwischen Russland und der Ukraine fanden in der
Berichterstattung haufiger Erwdahnung als der schwierige
Verlauf der Gesprache liber kiinftige Handelsbeziehun-
gen. Die Tatsache, dass andere Themen akut dominieren,
andert aber nichts am kritischen Stand der Dinge. So ist
beispielsweise der Handelstiberschuss der Europdischen
Union im Kontext der Streitigkeiten im Juni auf 9,6 Milli-
arden Euro gesunken. Vor Jahresfrist belief sich der Uber-
schuss laut Statistischem Bundesamt noch auf 18,5 Milli-
arden. Die EU-Importe in die Vereinigten Staaten sanken
im Juni auf 40,2 Milliarden Euro (10,3 %). Parallel dazu
stiegen die US-Einfuhren in die EU auf 30,6 Milliarden
Euro, was einem Plus von 16,4 % entspricht. Ebenso
wichtig wie die Exportdaten sind die Veranderungen

der Rohstoffpreise. Sie stehen wie gehabt im Zeichen
des Streits um Zolle. AuBerdem signalisieren die aktuel-
len Kursbewegungen sehr eindeutig das generell eher
gemaBigte internationale Wirtschaftswachstum. Gerade
Vorleistungsprodukte liegen preislich weit unter ihrem
Niveau aus dem Jahr 2022, was fiir eine langsamere
Expansion und einen hohen Inflationsdruck spricht.

Mit besten Grif3en, lhr

JLt C.Hua.\ QQL«,GE/

Matthias Nemack, Chefredakteur
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Zollkonflikt befindet sich trotz medialer Ruhe

weiter in heiSer Phase

Die Entwicklungen rund um den Handelsstreit waren zwar nicht das bestimmende Thema in den Digital- und Printmedien. Weniger
spannend als Friedensgesprache zwischen Russland und der Ukraine waren die neuesten Entscheidungen bei den Kontrahenten in den
letzten Wochen hingegen nicht. Zwar hatten die USA zuletzt ihren Zollankiindigungen vorerst noch keine Taten folgen lassen und zu-
satzliche Zolle auf EU-Importe ein weiteres Mal vertagt. Die Europaische Union hatte ihrerseits wie gehabt einen eher deeskalierenden
Kurs verfolgt. Geldst sind die Probleme jedoch nicht. Vielmehr arbeiteten die Experten in Briissel an einem neuen Strafpaket, mit dem
das Biindnis auf Drohungen und Schritte der USA reagieren will. Der deutsche Bundeskanzler Friedrich Merz sprach sich abermals fiir

einen Kompromiss aus.

Die Kompromisssuche, wie sie Friedrich Merz im August zum
wiederholten Mal zu einer Art Konigsweg erhob, findet in Europa
nicht nur Befiirworter. Ginge es nach der Regierung Frankreichs,
miisste sich die EU-Kommission unter der Fithrung von Ursula
von der Leyen endlich starker positionieren.

Frankreich: Europa sollte als gleichwertiger
Partner auftreten

Die franzosische Position zielt darauf ab, dass die EU nach wie
vor eher wie eine Art Bittsteller in Verhandlungen auftrete. Zu
kurz kime, wie wichtig Europa eben auch fir die US-Wirtschaft
ist. Abhdngigkeiten gebe es nicht nur in eine Richtung. Argu-
mente lassen sich sowohl fiir diese Position als auch fiir die des
Bundeskanzlers finden, der auf einen schnelleren Kompromiss
dréangt. US-Prasident Trump wiederum bleibt seinem mehr oder
minder begriindeten Optimismus treu und sah nach den aktu-
ellen Gespriachen deutliche Fortschritte. Wahrenddessen wéchst
der Druck auf die européische Wirtschaft, wie etwa der eingangs
erwahnte riickldufige Handelstiberschuss aufzeigt. Spuren der
Unsicherheit zeigen sich an vielen Stellen. So stellte Belgiens na-
tionales Postunternehmen bpost wegen der unklaren Zollrege-
lungen einstweilen den Paketversand in die USA ein. Ab Ende
August miissen alle Pakete mit dem Ziel Vereinigte Staaten ver-
zollt werden, wie es seitens der europiischen Dachvereinigung
PostEurop heifit. Fiir den globalen Handel ist dies ein erheblicher
Einschnitt.

Die USA planen eine erneute Verscharfung
ihrer harten Zollpolitik

Wihrend Kanzler Merz von den EU-Reprisentanten regelmaflig
Kompromissbereitschaft forderte, fielen letzte Stellungnahmen
aus dem Bundeswirtschaftsministerium tiberraschend warnend
aus. Die Bundesregierung sei wegen neuer US-Einfuhrzélle be-
sorgt. Es gelte, weitere Handelsrestriktionen dringend zu ver-
meiden. Zu diesem Zeitpunkt hatte die Regierung Berichte iiber

mogliche weitere Zolle zwar zur Kenntnis genommen, aber

noch keine Details kommentiert. Bekannt war jedoch, dass das
US-Handelsministerium eine Ausweitung der extrem hohen Zél-
le auf Stahl- und Alu-Produkte auf mehr als 400 zusatzliche Wa-
renkategorien beabsichtige. Ziel der Mafinahme sei die Stirkung
der US-Produktion. Auf der Liste standen auch Windkraftanla-
gen sowie Komponenten, die fiir deren Bau benotigt werden -
eine Herausforderung im Kontext der Energiewende, die ohnehin
an vielen Stellen in einer mittelgroflen Krise zu stecken scheint.
Nicht allein in den USA, wo Fordermittel und Investitionen in
den Sektor nach dem zweiten Amtsantritt Trumps drastische
Kiirzungen erfuhren.

Fir den Rohstoffmarkt bleibt der Zollkonflikt eine Dauerlast.
Obwohl viele Preise derzeit merklich unter ihren alten Hochst-
kursen aus dem Jahr 2022 liegen, sind die Umstinde insgesamt
tir viele Industriebranchen duflerst kritisch. Die Marktunsicher-
heit zeigte sich zum Redaktionsschluss zudem an der vorlaufi-
gen Ruhe bei Gold und Silber. Beide Werte blieben einen klaren
Trend schuldig. Andere Kurse sind bemiiht, ihre mehrmonatige
Schwichephase hinter sich zu lassen. Kiinftige Zollaktionen und
-reaktionen konnten dem Markt schnell ungleich mehr Schwung
verleihen.

Fir EZB-Prisidentin Christine Lagarde war das derzeit
geltende Handelsabkommen zwischen den USA und der
EU keine Uberraschung. Die Ergebnisse der Verhandlun-
gen liegen laut ihrer Aussage nah an der Basisprognose der
Wihrungshiiter. An den Folgen fiir den Welthandel dndert
die Bestitigung der Erwartungen wenig. Die Spuren sind
schon jetzt nicht nur in Europa erkennbar. Linder wie
Japan beklagten zur Mitte des dritten Quartals ihrerseits
starkere Exporteinbriiche, als von Analysten vorhergesagt.
Auch dort treffen die Rekordzolle den Automobilsektor
besonders heftig.
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Deutschlands Stahlsektor leidet unter WA g | =
0 H H : 'l’I ! .fi("", :
grofBerem internationalen Preisdruck Yy vy M
ol N "
Die fiir die Ausgabe wichtigen Stahlpreise lieBen zwar erneute Abwartskorrekturen er- e \]W\FI -
kennen. Und auch die Kurse fiir Eisenerz sanken zuletzt aufgrund des zu hohen Angebots - - - = -

auf dem Weltmarkt. Aus deutscher und europaischer Sicht ist die Entwicklung der Preise Stahl-Kassapreis Quelle: www tradingeconomics.com
aber generell keine erfreuliche Nachricht. So erfreulich giinstigere Konditionen fiir den

Einkauf sind, so belastend ist die Lage fiir den deutschen Stahlsektor. So verzeichnet die
heimische Produktion im Moment einen historischen Einbruch. Ausloser der Probleme M Vi-
sind unter anderem die niedrigen Auslandspreise bei gleichzeitig hohen Energiekosten. \/‘/W =
Stahl: Preisentwicklungen bei ausgewahlten Sorten (in €/Tonne) on
Juni Juli Verén- % : -
2025 2025 derung DowJones-US-Iron-Steel-Price  Quelle: www.onvista.de
Warmbreitband 609 552 562 1,81 %
Iron Ore Chart
Quartoblech 712 678 674 -0,59 %
Betonstahl 618 616 609 -1,14 % ‘\.u_ i
Quelle: MBI Siahl bonor, Angaben n€/Tonne Eisenerzpreise Quelle: www.marketindex.com.au
Schrottpreise 2025 (Lagerverkaufspreise, Deutschland)
Juni Juli Verén- M
2025 2025 derung .
Stahlaltschrott 279,0 245,7 253,0 238,4 -2,97 % r
Stahlneuschrott 328,6 298,8 297,3 282,2 -5,56 % '
Schwerer Stahlaltschrott 3258 291,8 292,6 280,0 -4,04 %
Schredderstahlschrott 329,4 293,0 297,2 285,7 -2,49 %
. i 0, eud
SlauRahe 2746 2502 2513 2300 8,07% Preise ausgewahlter Schrottsorten
Quelle: www.bdsv.org, Angaben in €/Tonne Quelle: www.Ime.com/Metals/Ferrous/Steel-Scraptabindex=2
Kupferpreis Chart in Euro - 3 Jahre Optionen ¥ Wihrung: EUR Aluminiumpreis Chart in Euro - 3 Jahre Optionen > Wihrung: EUR ~
1w 1M M 1) 3 5 MAX 1w 1™ M 1 3] 5 MAX
10.000 - = 2.800 - e
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9.000- 2500+ -
I 3 2.400 - L Lok
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ot ’
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KUPFER: MARKTENTSPANNUNG NACH BESSEREN SIGNALEN AUS DEN ALUMINIUM: GROSSERE MARKTRESERVEN LASTEN SCHWER AUF DEM
USA Die Meldung, dass der US-Prisident vorlaufig auf weitere & PREIS Erneut war es die IKB Deutsche Industriebank, die von
Zolle auf Kupfer verzichten will, lie8 die US-Preise eindrucks- einem Anstieg der Produktion von Priméraluminium im ers-
voll fallen. Die Zeit schneller Gewinnmitnahmen fir Hindler ten Halbjahr 2025 berichtete. Die Entwicklung blieb im Kurs-
schien dadurch zunichst beendet. Ein dauerhafter Einbruch wurde im verlauf bis zum Stichtag nicht ohne Folgen. Mitte August kimpfte Alu
August aber abgewendet. um eine Stabilisierung bei 2.220 Euro.
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Ubersicht ausgewihlter Rohstoffpreise:

Brent Crude Oil 56,39 -5,40 % -1,60 % -19,00 %
Light Sweet Crude 53,70 -3,50 % -2,00 % -18,50 %
Erdgaspreis - Natural Gas 2,42 -13,00 % -10,50 % 22,80 %
Erdgas TTF 44,81 - - 14,60 %
Heizol 50,63 -10,50 % 1,50 % -6,00 %
RBOB Gasoline 1,78 -1,10 % -5,30 % -11,80 %
Naphthapreis 474,95 1,20 % -2,80 % -19,30 %
Gold 2858,68 -1,70 % -0,60 % 26,40 %
Silber 32,59 -2,10 % 13,30 % 22,50 %
Platin 1153,06 -8,30 % 27,60 % 31,60 %
Palladium 970,39 -10,90 % 11,10 % 14,50 %
Kupfer 8241,16 -1,20 % -2,80 % 0,10 %
Aluminium 2214,68 -1,80 % 2,10 % 1,20 %
Nickel 12743,08 -2,20 % -6,20 % -13,00 %
Blei 1647,48 -2,30 % -5,80 % -8,40 %
Eisenerz 89,71 - - 14,70 %
Zink 2583,65 -1,80% 1,10 % -3,50 %
Zinn 29071,72 0,80% -0,70 % -0,40 %
Uranpreis 60,00 - - -6,90 %

Quelle der Rohstoffpreise: Finanzen.net

Preise fiir Metallerzeugnisse:

Verdanderung
Bezeichnung gg.iiber Vormonat
in%
Blocke,andere Roherzeugnisse aus Kohlenstoffstahl 112,7 110,4 107,5 -2,63 %
Blocke, Rohformen u. Halbzeug aus legiertem Stahl 118,8 114,5 110,8 -3,23 %
Flacherzeugnisse aus unlegiertem Stahl, >=600mm 91,1 92,4 94,0 1,73 %
Flacherzeugnisse aus nicht legiertem Stahl <600mm 118,1 118,5 118,3 -0,17 %
Flacherzeugnisse aus nicht legiertem Stahl >=600mm 118,7 115,5 112,8 -2,34 %
Flacherzeugnisse aus and. legierten Stahl >=600 mm 114,8 114,0 110,4 -3,16 %
Flacherzeugnisse a. nicht legiertem Stahl,>=600mm 85,5 85,5 86,1 0,70 %
Flacherzeugnisse aus nicht legiertem Stahl, <600mm 97,9 97,9 97,4 -0,51 %
Walzdraht aus nicht legiertem Stahl 102,6 102,0 101,2 -0,78 %
Stabstahl a. Stahl,nur geschmiedet,nur warmgewalzt 101,7 101,8 100,8 -0,98 %
Walzdraht, warmgewalzt, aus Wilzlagerstahl 110,4 109,7 104,6 -4,65 %
Stabstahl, warmgewalzt 115,9 114,1 112,2 -1,67 %
Offene Profile, aus unlegiertem Stahl, warmgewalzt 86,0 86,4 86,0 -0,46 %
Andere Rohre mit kreisform. Querschnitt, aus Stahl 131,9 131,9 131,2 -0,53 %
Robhre fiir Ol-,Gasfernleitung.,geschweifit,aus Stahl 122,8 124,6 123,7 -0,72 %

- Rohstoffeinkauf Aktuell
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Bezeichnung

Geschweifste Rohre, Aulendm. >406,4 mm, aus Stahl
Geschweif3te Rohre m. kreisform. Querschn., Durchm.
Flansche,Rohrform-,-verschluss-,-verbindungsstiicke
Stibe, Vollprofilekaltgezo.,aus n. legiertem Stahl
Stibe u. Vollprofile kaltgezogen,a.legiertem Stahl
Stibe,Vollprofile,kaltgezog.,aus n. rostend. Stahl
Kaltgewalzte Flacherzeugn.,aus Stahl,n. iiberzogen
Offene Kaltprofile aus nicht legiertem Stahl
Sandwich-Platten aus beschichtetem Stahlblech
Kaltgezogener Draht aus nicht legiertem Stahl
Kaltgezogener Draht aus nicht rostendem Stahl
Kaltgezogener Draht aus anderem legierten Stahl
Silber, in Rohform oder als Halbzeug oder Pulver
Gold, in Rohform als Halbzeug oder Pulver

Platin, in Rohform od. als Pulver und als Halbzeug
Aluminium in Rohform, Aluminiumlegierungen
Stangen (Stabe) und Profile, aus Aluminium
Bleche,Bander aus Aluminium, Dicke>0,2mm
Folien,diinne Binder,aus Aluminium, Dicke<=0,2mm
Blei, in Rohform

Zink, in Rohform
Stangen,Prof.,Draht,Bleche,Bander,Folien, aus Zink
Raffiniert. Kupfer u. -leg.,in Rohf.,Kupfervorleg.
Stangen u. Profile aus Kupfer u. Kupferlegierungen
Draht aus Kupfer und Kupferlegierungen
Bleche,Béinder,aus Kupfer,-legier., Dicke>0,15mm
Rohre,-form-,-verschluss-,-verbind.stii.,aus Kupfer
Stangen, Profile, Draht, aus Nickel,-legierungen
Bleche,Bénder,Folien,aus Nickel,Nickellegierungen
Sonstige NE-Metalle u. Erz. Daraus,Cermets,Abfille
Teile aus Gusseisen mit Kugelgraphit

Teile aus nicht verformbarem Gusseisen (Eisenguss)
Teile aus Stahlguss

Teile aus Leichtmetallguss

Teile aus Buntmetall-/Schwermetallguss

Vorgefert. Gebdude aus Eisen, Stahl oder Aluminium
Tiirme und Gittermaste, aus Eisen oder Stahl

Andere Konstruktionen,Konstrukt.teile,Bleche,Stibe
Tore, Tiiren, Fenster, Rahmen aus Eisen, Stahl
Heizkorper f. Zentralheiz.,n. elekt. Beheizt, Teile
Zentralheizungskessel fiir die Warmwassererzeugnung
Tanks, Sammelbehilter, Fasser, Bottiche >3001
Behalter f. verdicht. od. verfliiss. Gase,aus Eisen

Dampfkessel f. Heiflwasser-,Niederdruckdampferzeug.

ROHST

126,4
120,0
137,9
105,7
141,0
121,1
107,3

97,7
119,0
107,2
116,7
118,5
133,3
176,7
111,8
117,0
117,6
111,6
134,1

95,7
102,6
111,7
107,1
120,7
119,7
120,6
107,8
105,5
130,3
124,8
121,6
125,9
130,6
120,0
120,6
136,3
134,3
125,8
127,1
123,9
127,2
124,0
121,5
126,8

126,2
120,1
137,2
106,7
140,3
120,9
107,1

97,0
118,4
107,4
114,9
118,4
134,1
179,6
116,3
115,7
116,3
106,7
135,0

96,0
102,2
112,9
108,0
119,6
119,7
123,1
108,9
105,1
130,3
125,0
121,8
126,1
130,2
119,9
120,5
136,1
135,6
125,8
127,8
123,9
128,4
123,9
121,5
126,8

126,5
119,3
137,1
106,6
136,0
119,4
107,1

97,3
118,4
107,1
113,4
118,3
140,9
183,9
128,7
114,5
114,3
105,6
134,9

94,5
101,8
109,9
106,5
119,3
120,5
122,1
109,0
104,5
130,3
124,7
121,9
125,8
130,2
120,0
120,3
136,7
133,9
125,9
127,9
123,9
128,4
124,1
121,5
126,8
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Veranderung

gg.iiber Vormonat
in %

0,24 %
-0,67 %
-0,07 %
-0,09 %
-3,06 %
-1,24 %

0,00 %

0,31 %

0,00 %
-0,28 %
-1,31 %
-0,08 %

5,07 %

2,39 %
10,66 %
-1,04 %
-1,72 %
-1,03 %
-0,07 %
-1,56 %
-0,39 %
-2,66 %
-1,39 %
-0,25 %

0,67 %
-0,81 %

0,09 %
-0,57 %

0,00 %
-0,24 %

0,08 %
-0,24 %

0,00 %

0,08 %
-0,17 %

0,44 %
-1,25 %

0,08 %

0,08 %

0,00 %

0,00 %

0,16 %

0,00 %

0,00 %
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Veranderung
Bezeichnung gg.liber Vormonat
in %
Hilfsapparate f. Zentralheizungskessel,Dampfkessel 133,1 133,1 133,1 0,00 %
Teile fir Dampfkessel, Hilfsapparate fiir Kessel 116,5 117,0 117,0 0,00 %
Freiformschmiedestiicke,Kaltfliefpr.teile,aus Stahl 126,7 126,5 125,9 -0,47 %
Gesenkschmiedeteile aus Stahl und NE-Metall 125,5 125,7 125,4 -0,24 %
Blechformteile, aus Stahl und NE-Metall 116,3 116,1 116,0 -0,09 %
Uberziige von Metallen 124,4 123,8 124,5 0,57 %
Wirmebehandlung v. Metallen (oh. metall. Uberziige) 128,0 128,0 128,2 0,16 %
Andere Veredlung von Metalloberflichen 125,2 125,5 125,5 0,00 %
Drehteile aus Metall 110,9 111,3 111,3 0,00 %
Andere Mechanikleistungen, a.n.g. 119,2 127,1 125,3 -1,42 %

Quelle: Bundesamt fiir Statistik

Service: Stahl & Metall Premium-Update erscheint jeden Monat zusdtzlich zu den Updates von ,Rohstoffeinkauf aktuell”.
Haben Sie Fragen zu den Rohstoffmarkten oder Preisentwicklungen, dann schreiben Sie an uns: redaktion@zolex.de

Legierungszuschldge (in €/kg) August 2025

4016

4021 0,79 0,89

4028 0,79

4034 0,81 0,90

4057 1,10 1,24

4104 1,06 1,19

4112 1,41 1,58

4122 1,44 1,62
4301/4307 2,11 2,74 2,47 2,00 2,24

4305 2,02 2,27

4313 1,50

4404 3,55 4,43 4,02 3,38 3,80

4410 3,64

4418 1,99 2,24

4432 3,94

4435 5,13 4,65 3,83 4,31

4462 3,43 4,18 3,80 3,05 3,42

4501 3,75

4509

4529 7,03

4539 6,24 6,15 6,91

4541 2,28 2,74 2,47 2,16 2,43

4542 1,76

4571 3,59 4,43 4,02 3,37 3,78

4828 3,18 2,41 2,71

4841 3,55 3,99

Rohrzubehor: 58 % Mo-Giiten: 78 % (in €/kg) Quelle: damstahl.de

- Rohstoffeinkauf Aktuell
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